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Dupa mai bine de un an, am finalizat un ciclu electoral lung si plin de incertitudine.
Combinatia dintre polarizarea politica a societatii, evidentiata cu aceasta ocazie, si declinul
echilibrelor macroeconomice, favorizat tocmai de perioada electorala, a produs un cocktail
toxic, inclusiv pentru piata bursiera locala, care a ales sa stagneze, in asteptarea unui verdict
politic care sa deblocheze cresterea economica.

Am castigat posibilitatea unor scenarii economice si bursiere pozitive, insa suntem inca
departe de a fi siguri ca acestea vor deveni realitate.

[ENDINTELE SAPTAMANII.

Saptamana a fost marcata de rezultatele scrutinului prezidential, incertitudinea asupra
rezultatului votului franand semnificativ prezenta activa a investitorilor pe piata bursiera, in
perioada dintre cele doua tururi de scrutin. Castigarea alegerilor de catre candidatul
proeuropean aimpregnat un puternic sentiment pozitiv pe pietele financiare romanesti care
au stopat evolutiile negative, in acest context piata bursiera reactionand semnificativ.

Cresterea bursei romanesti de aproape 4.5% este sugestiva pentru o piata in care
cumparatorii au preluat din nou initiativa. Dupa cum vedem din graficul de mai jos (al
indicelui BET-TR), piata locala a revenit in zona maximelor inregistrate in acest an,
reconfirmand trendul general de stabilizare din ultimul an.
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Aceasta evolutie, in contextul dat, poate fi considerata de bun augur, indicand ca pe bursa
locala exista o buna rezilienta fata de evolutiile negative economice si politice care ii insotesc
temporar parcursul. Atata timp cat directia Romaniei ramane orientata catre Europa,
economia romaneasca “este condamnata” sa experimenteze un drum al cresterii organice,
naturale, in cadrul procesului de convergenta spre media Uniunii Europene si, implicit, spre
nivelul de dezvoltare economica al acesteia. Ca urmare pe baza acestui adevar economic
putem spera ca trendul de crestere al bursei romanesti sa continue.

De altfel trendul multianual pozitiv este surprins de graficul de mai jos ce indica evolutia
pietei locale, prin prisma indicelui BET-TR, din ultimii sase ani, marcati de mai multe episode
negative. Unii dintre cei mai des folositi indicatori tehnici ai trendurilor bursiere sunt mediile
mobile. Am ales cele mai folosite medii: cea pe 200 de sedinte (portocaliu) si cea pe 50 de
sedinte (rosie). De cate ori media pe termen scurt depaseste media pe termen lung, avem o
confirmare tehnica a trendului de crestere.
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Vedem ca in timpul pandemiei de Covid-19 si al puseului inflationist din 2022, trendul a
devenit pentru scurt timp negativ, pentru ca ulterior, intr-un interval relativ scurt, sa revina
la unul crescator (aceste momente sunt marcate pe grafice cu cruci albastre). La finalul anului
trecut, trendul pe termen scurt a redevenit negativ, insa in acest moment se pare ca, in
curand, el se va inversa.

Explicatia este evidenta: incertitudinea politica majora pare ca a fost depasita si exista, din
nou, scenarii pozitive pentru cresterea economica in Romania si, implicit, pentru evolutii
bursiere favorabile.
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Si celelalte piete financiare au dat semne de stabilizare. Cursul de schimb Euro/RON pare ca
isi cauta un nou nivel de echilibru in i
intervalul 5.05-5.10, dupa cum vedem din

graficul alaturat. ||'ﬂ1.+u

Dupa cum spunea si guvernatorul BNR, '0.,,
Mugur Isarescu, lunga perioada de stagnare '
a cursului euro sub nivelul de 5 lei nu mai

era sustenabila, in conditiile dezechilibrelor ’““|"ul‘l“?‘*'"'“'""“4"“’*‘1'4'*'“"
in crestere semnificativa din economie.

Ramane de vazut care va fi noul nivel pe care — o

BNR va incerca sa il stabilizeze si sa il apere in scenariul unor iesiri suplimentare de capital
din Romania.

.a .A.,H:.L.L.u.;,ﬂA..Auu.wna.ma,m.s-kﬁ pmPERR

Randamentele dobanzilor titlurilor de stat emise de Romania tind sa se stabilizeze dupa
saltul puternic de dupa primul tur al L Romanua vieLo cuse

alegerilor prezidentiale. Costul la e Goreer o

care statul roman se imprumuta - cel

mai mare dintre tarile UE - a revenit /\/—\_,f —
pentru scadentele maiindepartatela T
nivelurile de luna trecuta, piata .
parand sa isi gaseasca un nou nivel . --
de stabilitate, dupa cum vedem din B e b il
graficul alaturat al evolutiei in timp, o
pe scadente, al randamentelor “ 2 ‘R ev 1oy
titlurilor de stat romanesti (sursa: o
www.worldgovernmentbonds.com).

bl Latest | Rl 6200 IR 12M ago |

Randamentul titlurilor de stat romanesti influenteaza direct costul banilor in economia
romaneasca, dar si evaluarea actiunilor listate la BVB.

Pietele externe au inregistrat o saptamana usor descendenta, cauzata de finalul de
saptamana negativ, influentat de noile comentarii ale presedintelui Trump privind politica sa
tarifara impredictibila. Amenintarea cu un tarif de 50% pentru bunurile exportate de UE in
SUA a deprimat pietele si a dus, in final, la 0 saptamana negativa.

In ultimele sase luni, bursele globale au fost puternic influentate de miscarile de pe scena
politica. Bursele europene au avut, in general, o evolutie mai buna in acest climat incert. Din
pacate, piata locala, paralizata de incertitudinea de pe scena politica interna, nu a reusit,
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Polonia (WIG) au supraperformat fata de media pietelor europene (EURO STOXX 50). Singura
piata majora, surprinsa in grafic, care nu a crescut in aceasta perioada este cea din SUA.

Pe plan intern, elementul dominant, care a impregnat bursa cu optimism, a fost alegerea lui
Nicusor Dan in postura de al cincilea presedinte post-decembrist al Romaniei. Cu aceasta
ocazie, pare ca - cel putin in acest moment - a fost transata dilema privind directia pe care
societatea romaneasca o vede pentru dezvoltarea viitoare a tarii. Aceasta este net
europeana, orientata spre valorile occidentale, spre care ne indreptam, mai repede sau mai
incet, de aproape 35 de ani.

Victoria a fost suficient de clara pentru a inhiba dorinta de protest a celor care au pierdut,
dar si pentru a sublinia forta alegerii europene facute de societatea romaneasca.

Alegerea unui independent, departe de influenta semnificativa a partidelor politice si dovedit
ca un sustinator al societatii vazute ca o comunitate, lasa loc dezvoltarii unor scenarii pozitive
pentru Romania - scenarii ce pot sustine aparitia unei economii mai sustenabile, mai solide
financiar si capabile sa devina un real suport de crestere pentru bursa locala.

Aceste perspective luminoase au animat sentimentul extrem de pozitiv prezent pe piata in
prima saptamana de dupa alegeri. Totusi, nimic nu este inca rezolvat. Formarea unui guvern
majoritar, fluent in decizii, tenace si competent este prima batalie a noului presedinte. De
altfel acesta a subliniat in mod repetat ca problema deficitului public este cea mai stringenta
si ca doar dupa rezolvarea ei vom putea aborda celelalte teme nationale importante.

Pe plan extern, este de semnalat revizuirea in scadere de catre Comisia Europeana a
prognozei de crestere economica pentru zona euro in 2025 la 0,9% (de la 1,3%), pe fondul
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tarifelor mai ridicate si al incertitudinii legate de politica comerciala a SUA. Pentru 2026, se
estimeaza o crestere la 1,4%. Inflatia este estimata la 2,1% in 2025 si 1,7% in 2026, fiind
revizuita in jos fata de 1,9%, in linie cu estimarile BCE. Pentru Romania, se estimeaza o
crestere economica de 1,4% in 2025 (de la 2,5%) si o inflatie de 5,1% (de la 3,9%).

Pe plan macroeconomic, cele mai importante informatii au fost furnizate de indicii de tip
PMI, care masoara nivelul activitatii economice. Astfel, in zona euro, indicele compozit PMI a
scazutla 49,5, dela 50,4 in aprilie, marcand prima contractie a activitatii economice din acest
an. Aceasta scadere a fost determinata in principal de o diminuare accentuata in sectorul
serviciilor, al carui PMI a coborat la 48,9, cel mai redus nivel din ianuarie 2024. In contrast,
sectorul manufacturier a aratat semne de stabilizare, cu un indicator PMI in crestere la 49,4.

Aceasta evolutie sugereaza o incetinire a redresarii economice in zona euro, in ciuda unor
masuri de stimulare, cum ar fi reducerile succesive ale dobanzilor de catre Banca Centrala
Europeana. Per ansamblu, vedem o evolutie mixta, care nu ofera un semnal clar de incetinire
pentru BCE, dar care ar putea reprezenta primele semnale ale impactului noilor tarife
comerciale impuse de administratia Trump.

In Statele Unite, in luna mai 2025, indicii PMI au aratat o imbunatatire semnificativa a
activitatii economice in sectorul privat, semnaland o revenire dupa slabiciunea inregistrata
in aprilie. Indicele PMI Compozit a crescut la 52,1 in mai, de la 50,6 in aprilie, indicand o
expansiune moderata a activitatii economice. PMI Manufacturier a urcat la 52,3, de 1a 50,2 in
aprilie, depasind asteptarile pietei, care anticipau o scadere la 49,9. In acelasi timp, indicele
PMI pentru servicii a crescut la 52,3, de la 50,8 in aprilie, semnaland o redresare a activitatii
in sectorul serviciilor.

Imbunatatirea indicilor PMI a fost influentata de reducerea temporara a tarifelor comerciale
pe baza intelegerii dintre SUA si China, ceea ce a determinat cresterea comenzilor noi, atat
in sectorul manufacturier, cat si in cel al serviciilor. De asemenea, o contributie importanta a
avut si cresterea stocurilor, in conditiile in care companiile au acumulat materii prime si
produse finite, anticipand posibile perturbari ale lanturilor de aprovizionare.

Desi datele PMI pentru luna mai indica o redresare a activitatii economice in SUA, riscurile
legate de inflatie si de politicile comerciale raman prezente. Evolutia viitoare va depinde de
mentinerea stabilitatii in relatile comerciale internationale si de masurile de politica
monetara adoptate de Rezerva Federala.

Camera Reprezentantilor din SUA, controlata de republicani, a aprobat la limita proiectul de
lege privind reducerile fiscale propus de presedintele Trump, cu 215 voturi pentru si 214
impotriva. Urmeaza ca proiectul sa fie dezbatut in Senat, unde procesul ar putea dura cateva
saptamani, iar opozitia este mai puternica. Masura a starnit ingrijorari din partea
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investitorilor cu privire la evolutia si sustenabilitatea deficitului fiscal, acesta devenind tot
mai dificil de gestionat, in special in contextul in care economia americana ar inregistra o
contractie. Proiectul a determinat o crestere a randamentelor titlurilor de stat americane,
dobanda la obligatiunile pe 30 de ani depasind pragul de 5%, alimentata de temerile legate
de o posibila reducere a cererii pentru obligatiunile americane, in special din partea
investitorilor japonezi.

Presedintele Donald Trump a reactivat temerile legate de un razboi comercial global prin
amenintarea cu impunerea unor tarife de 50% asupra importurilor din Uniunea Europeana
si de 25% asupra produselor Apple fabricate in afara SUA. Desi termenul pentru tarifele UE
a fost amanat pana pe 9 iulie, incertitudinea generata a afectat negativ sentimentul
investitorilor la finalul saptamanii trecute.

Am parcurs o saptamana cum rar intalnim pe piata locala. Toate cele 20 de componente ale

principalului indice bursier, BET, au Companie saptamanal| anul curent
inregistrat Cresteri’ iar cea mai mica PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITED 40.71 35.49
0 ANTIBIOTICE S.A. 17.50 -17.38

crestere a fost de peste 1%. ONE UNITED PROPERTIES 14.87 -3.30
TERAPLAST SA 12.31 2.84

Mai mult de jumatate dintre acesti Premier Energy PLC 11.40 -1.99
. . . S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. 11.31 34.33
Aceste evolutii exuberante au dus MEDLUE 042 8.62
. X SC FONDUL PROPRIETATEA SA - BUCURESTI 6.15 20.63
indicele BET-TR la un avans de peste 6.5% CnT.EE TRANSELECTRICA 5.96 24.93
in anul curent, ceea ce plaseaza piata AXZAPARTPROD COM 226 2.1
. . . . ELECTRICA SA 4.96 -0.61

locala intr-un teritoriu al unor cresteri [s.N.NUCLEARELECTRICA S.A. 4.88 0.96
reale pozitive si decente, oferind primele e ~CROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 18 o
p ' p BANCA TRANSILVANIA S.A. 4.39 7.56
motive de satisfactie investitorilor locali. ©MVvPETROM S.A. 3.13 3.99
DIGI COMMUNICATIONS N.V. 2.43 5.31

. .. S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 2.26 0

De altfel, doar un sfert dintre companiile <P/ ILRA FRANGIISE GROUP a0 %
din BET mai inregistreaza scaderi la SN.GN.ROMGAZSA. 1.02 15.56
sursa:EquityRT

nivelul anului curent, dupa ce, in urma cu
doua saptamani, majoritatea se aflau in teritoriu negativ.
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Purcari Wineries (WINE) a fost, in mod cert, surpriza acestei saptamani. Cursul actiunii a
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L
19,0000
18.5000
17.0000
165000

l'll o 15,5000
|'|.-lll ™, )
"ﬂ 3 15.0000

l 1500

11,0000

i g sep oa Nor Dee 2025 Feb War 2 May Jun

Oferta vizeaza achizitionarea de actiuni la un pret de 21 lei/actiune si are in vedere actiuni
detinute de actionarul fondator al Purcari, Victor Bostan, in baza unor acorduri comerciale
intre parti.

Antibiotice (ATB) a reusit sa valorifice foarte bine contextul pozitiv de piata. Dupa o scadere
de amploare in anul curent, care a continuat evolutia negativa din a doua parte a anului

precedent,  cotatia e m o o o e
ATB inregistra cea i "
mai mare depreciere hi'*,l s ol ",!"""" — -
anuala. Cu o crestere ‘ U I--.II""" Bk .
saptamanala de |"| "'|,|||'""‘,!,-'-.-.-.vv--..-..._ o e
peste 17%, jumatate | .| e "“‘""'*"".,...M_'I “ -
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Evolutia Antibiotice =
este un simptom al unei piete in care sentimentul investitorilor s-a schimbat brusc, in mod
pozitiv.



Jurnal de bursa.

Ce? De ce? Ce urmeaza?
— Saptamana 21 -

»
»

One United Properties (ONE) a reusit sa recupereze in saptamana trecuta mare parte din
scaderea din acest an, cu un salt saptamanal de aproape 15%. Titlurile ONE au transformat

memoria UNOF  geis o mn s s o oo oo o
preturi  mai inalte M' i iy
intr-un  argument I "‘-x-'..|,
pentru cresterea » W |
cotatiei bursiere. ha "'|r'"'|"‘|
Pe de alta parte, II"Ir-u'""I.u'J"""'""'-u-""'-...-"'*'-‘--I-..., . m,
alegerea unui nou """.I"‘"'.'r“"""""“-.,.,,,fl
primar al Capitalei, R FRRT T ARV Y SR

T Iradingview

piata de baza pe care
compania evolueaza, ar fi putut fi vazuta ca un lucru pozitiv de unii investitori, dat fiind
numeroasele procese in care fostul primar Nicusor Dan si compania au fost implicati.

Teraplast Bistrita (TRP) mtregeste trioul companulor care au recuperat spectaculos din
scaderea anuala, in e Bk e
saptamana trecuta

urcand cu peste 12%. ey o
foer I ".I ,"|, ||
- Wl LI
Beneficiind de rezultate | TR T 11, |l
. , . “l 1 e
trimestriale pozitive, g el | .
. . W iy
Teraplast inregistreaza o “f o
revenire spectaculoasa, _- = v e e

urcand din minime cu peste 40%. In aceste conditii cursul TRP a trecut pe plus in acest an.

Premier Energy (PE) si-a publicat rezultatele financiare pentru primul trimestru din anul
curent. Veniturile au crescut cu 91%, aJungand la 484,8 milioane euro, iar profitul net a fost
de 27,8 milioane euro, o e e e

comparativ cu o pierdere |I|'|"1'....||"""""""""""'* I”||,H

de 5,8 milioane euro in T1 i F 'h v o L "

2024. P e,
LF ~| iy

Compania a inregistrat o

crestere de 185% a ""_l_l.“' e

productiei de energie
regenerabila si de 63% a =
cantitatii de energie electrica furnizata. De asemenea, numarul total de clienti a crescut cu
142%, pana la 2,32 milioane. Aceste rezultate pozitive s-au transmis intr-o crestere de peste
11% a cotatiei PE.
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Transgaz (TGN) a continuat sa capitalizeze rezultatele financiare pozitive pe primul
trimestru, urcand cu peste 11%
la nivel saptamanal.

Saltul de 25% al cursului TGN,
inregistrat in ultimele doua
saptamani, a facut «ca WA
societatea, impreuna cu Purcari Il"r*" l
Wineries, sa inregistreze cele -
mai bune evolutii bursiere in ...
anul curent, cu o crestere de circa 35%. In aceste conditii cursul TGN a atins un nou maxim
istoric.
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Transport Trade Services (TTS) este 0 alta companie care a consemnat scaderi de amploare
in 2025. Compania inca nu a publicat rezultatele financiare trimestriale, insa a reusit sa
creasca cu 8%, reflectand S st k17 o, a1

sentimentul de piata

exuberant din saptamanace a |t

urmat alegerii noului e I"'l

presedinte. b P

Cu toate acestea, compania
consemneaza inca o scadere -
de peste 11% in anul curent, ramanand de vazut daca rezultatele financiare o vor ajuta sa se
apropie de o evolutie pozitiva in 2025.

Medlife (M) a urcat cu peste 6% la nivel saptamanal, revenind spre zona maximelor istorice.
Cursul M a reintrat intr-o zona ;
pozitiva la nivelul anului | —— I,|I"'I"h'_rh|l"..| g
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Furnizand rezultate financiare ]
in asteptarile pietei, Medlife
continua sa evolueze intr-un
interval destul de stabil, incare _- - . T :

se tranzactioneaza de aproape un an, dar care se situeaza in zona maximelor istorice.
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Fondul Proprietatea (FP) a adaugat cresteri si in saptamana trecuta, continuand evolutia
pozitiva din acest an. Saltul de 6% a dus cursul FP cu 20% peste nivelul de la inceputul anului.
Intrarea in zona ex-dividend in
aceasta saptamana probabil a
generat un interes crescut IR
pentru actiunile FP, creditate cu W Ny e
cel mai bun randament al T b .
dividendului dintre emitentii din |

[ pm—

Odata trecuta miza dividendului, ramane de vazut cine va fi ales de actionari ca viitor
administrator al Fondului, in conditiile in care exista o propunere oficiala (IRE AIFM din
Luxemburg, impreuna cu o companie apartinand grupului autohton Impetum), ce urmeaza
sa fie votata intr-o AGA viitoare.

O ultima companie care a crescut semnificativ la nivel saptamanal (am ales o valoare de
minim 6%, dublu fata de mampmrmee e

obicei, in conditiile unei piete () ""-‘I""'*. |l'"|! ¥ "
) ] W 'l'lul'“'-"‘. . i -
marcate de aprecieri | | T i ."" % prod b
.o . gy Il'l' I"\ F o, ’ T o
semnificative) a fost N -...J'|| ‘ |I||-| My {1 e [
. RN "
Transelectrica (TEL). I,"_‘_,| .} W |
| -
Este una dintre companiile cu w

rezultate financiare bune,
care s-au reflectat in cresteri
ale cotatiei bursiere, spre zona maximelor istorice.

Dintre celelalte companii din indicele BET, ar mai fi de semnalat Nuclearelectrica (SNN),
care a raportat pentru T1 2025 venituri din vanzarea energiei electrice in crestere cu 23,6%
fata de T1 2024, in conditiile unei productii care a scazut cu 1,7%. Totusi, la nivel EBITDA s-a
inregistrat un declin de 9,3% (720 milioane lei), iar profitul net a scazut cu 11,2%, pana la 522
milioane lei.
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Piata locala va sta, in continuare, sub semnul scrutinului prezidential. Optimismul generat
de alegerea Iui Nicusor Dan este posibil sa mai inspire investitorii si sa mentina pe termen
scurt un trend al asumarii de riscuri pe piata locala. Insa principalul vector de evolutie al
bursei locale il va constitui modul in care se va forma noul guvern al Romaniei.

Va fi interesant de urmarit si procesul in sine, care va demonstra daca dupa o perioada atat
de lunga in care politicienii au facut promisiuni constransi de campaniile electorale succesive,
interesul national va predomina celui de partid sau personal. Cu siguranta cele mai asteptate
informatii vor fi cele legate de persoana Premierului si de programul de guvernare. Dupa
cum deja este evident, problema reechilibrarii finantelor publice va fi una centrala. Inevitabil
vor fi reforme care vor impacta economia si implicit piata bursiera.

Incepand cu saptamana in curs vor aparea primele informatii care vor creiona rezultatul
acestui proces. Exista o urgenta clara pentru a construi cat mai rapid, dar si mai trainic, noua
echipa guvernamentala, pietele financiare asteptand acest demers pentru a-si limpezi opinia
fata de Romania. Urmeaza noi evaluari ale agentiilor de rating iar unele termene asumate
de Romania in negocierile cu Comisia Europeana incep sa fie depasite sau amanate.

In acest context, Comisia Europeana a anuntat ca va achita doar 1,3 miliarde euro din cererea
de plata numarul 3 aferenta PNRR, iar circa 700 milioane de euro sunt suspendate de la
plata, noul Guvern avand la dispozitie 6 luni pentru a recupera acesti bani. Romania va
incasa, pe 10 iunie, 1,3 miliarde euro din transa a treia de plata pentru Programul National
de Redresare si Rezilienta (PNRR), iar restul de 700 milioane euro vizeaza neinchiderea celei
de-a treia proceduri de selectare a conducerii AMEPIP, agentia care monitorizeaza
companiile de stat, selectarea a 43 de administratori la companiile de stat din domeniul
energiei si adoptarea de catre Parlament a noii legi privind pensiile speciale.

Pe piata locala cele mai importante evenimente vor fi cele legate de trecerea emitentilor in
perioada ex-dividend, momente in jurul carora interesul fata de dividende face sa creasca
atat valoarea de tranzactionare cat si volatilitatea cursurilor bursiere. In saptamana in curs
va fi randul lui Erste Bank (26 mai) si al Fondului Proprietatea (27 mai), dintre emitentii mai
important tranzactionati la BVB. La inceputul saptamanii viitoare se pregatesc
Nuclearelectrica (2 iunie) si Hidroelectrica (3 iunie).
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De asemenea, in aceasta saptamana se va incheia sezonul raportarilor financiare aferente
primului trimestru. Dintre emitentii din BET mai trebuie sa publice date Electrica pe 27 mai
Si TTS pe 30 mai.

Pe parcursul saptamanii vom primi date macroeconomice importante din SUA, cum ar fi
comenzile de bunuri durabile (durable goods orders) - care ofera indicii despre sanatatea
sectorului industrial si investitiile companiilor - si veniturile si cheltuielile personale, care
reflecta puterea de cumparare a consumatorilor americani. In plus, va fi furnizata o noua
valoare pentru indicele PCE (Personal Consumption Expenditures), indicatorul preferat de
inflatie al Rezervei Federale; daca va veni peste asteptari, poate reduce sansele de taiere a
dobanzilor. Insa cele mai importante date vor parveni de la publicarea PIB-ului preliminar pe
primul trimestru, estimat in scadere cu 0,3% conform primei sale citiri. Incetinirea economiei
SUA, in contextual noilor politici economice al presedintelui Trump ar putea primi o noua
confirmare.

Pe parcursul saptamanii sunt asteptate declaratii din partea membrilor Fed, care ar putea
indica daca prima reducere a dobanzii ramane posibila in perioada iulie-septembrie sau daca
va fi amanata din cauza inflatiei persistente.

Continuarea negocierilor comerciale intre UE si SUA va conta semnificativ pentru piete, o
escaladare tarifara ar afecta exportatorii europeni, in special din sectorul auto si tehnologic.
Din pacate continua sa se manifeste un mod abrupt de comunicare al acestor masuri care,
invariabil, determina momente de volatilitate in piata. Totusi pietele par din ce in ce mai putin
sensibile la aceste anunturi, care intotdeauna sufera reveniri, nuantari sau chiar anulari.

In Chinga, la finalul saptamanii, vor fi anuntate noile valori ale indicatorilor PMI manufacturier
si servicii, care vor arata daca economia chineza accelereaza sau incetineste. Un PMI sub 50
ar fi ingrijorator pentru pietele emergente si cele de materii prime. Pe de alta parte, exista
asteptari semnificative ca autoritatile sa anunte noi masuri de stimulare daca datele vor
dezamagi.

In zona riscurilor geopolitice, pacea clamata in conflictul ucrainean se lasa asteptata. Rusia
isi continua atacurile, in timp ce atitudinea SUA ramane neclara. Treptat, Europa pare sa isi
asume un rol mai semnificativ in conflictul ucrainean, ceea ce intareste pozitia Ucrainei, dar
indeparteaza momentul in care pacea ar putea fi reinstaurata. Alegerile prezidentiale din
Polonia vor influenta semnificativ acest proces, asa cum si cele din Romania au prezentat
acest potential.
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Este o saptamana care va definitiva sezonul raportarilor financiare, ceea ce ne va ajuta sa
concluzionam asupra starii emitentilor listati si, prin extrapolare, asupra nivelului de
evaluare al bursei locale. Pe de alta parte, trecerea in zona ex-dividend va atrage interesul
de moment pentru emitentii care vor parcurge acest moment.

In zona mai profunda a bursei, ramane sa primim primele informatii privind noul guvern si
programul sau de guvernare. Romania are o mare problema legata de modelul sau de
crestere economica, bazat pe consum. Acesta este epuizat atat economic, cat si politic.
Pomparea unui deficit de 9% in economie a produs o crestere economica anemica si
pierderea alegerilor.

Investitorii locali si internationali asteapta sa vada daca exista resurse pentru a creiona un
alt tip de model economic de crestere, care sa activeze alte zone cu potential economic din
Romania. Tocmai de aceea, alegerea unui presedinte apolitic, care este departe de a cadea
in capcana populismului sau a calculelor superficiale, reprezinta un prim pas extrem de
important pentru realizarea acestui obiectiv, iar reactia pietei bursiere a indicat clar acest
lucru. Insa este departe de a fi un pas suficient.

In aceste conditii, piata va fi foarte atenta, in saptamanile care vor urma, la modul in care
fortele politice vor creiona noul program de guvernare, la componenta guvernului si la
modul in care va functiona acest trio fundamental pentru societatea si economia
romaneasca: Presedinte - Parlament - Guvern.

Atentie la oportunitati, evitati riscurile excesive si mult succes in tranzactionare!

Alin Brendea
26.05.2025
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Primesti informatie optimizata si relevanta pentru tine!
Cum?

Rapoarte zilnice

Dimineata si seara iti trimitem stirile ,calde” din piata, ultimele informatii cu impact
asupra pietei bursiere. Morning Brief si Raportul Zilnic reprezinta legatura ta directa cu
ceea ce este relevant cu mediul bursier.

Raportul saptamanal

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au
fost cele mai tranzactionate, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe

sectoare si nu numai.

Editoriale

Opinii ale specialistilor Prime Transaction privind evenimente bursiere, trenduri

economice sau orice alte evolutii cu impact asupra pietelor bursiere.

Intra in Prime Analyzer apasand pe ,Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si
informeaza-te in fiecare zi!

Descopera in Prime Analyzer: Graficele pentru toti emitentii, Comparatia Rapida,
Rezultatele financiare, Calendar Financiar, Stirile sortate pe emitent, Indicatori financiari,
Fise de emitent si multe altele...

Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare
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Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF Prime
Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru
redactarea materialului au fost obtinute din surse considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si
completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar putea detine in diferite momente valori mobiliare la care
se face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea. Materialele pot include date si informatii
publicate de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.) precum si date de pe
diverse pagini web.

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fara ca
enumerarea s fie limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia
cursului de schimb.Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de cdtre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ,
SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii.SSIF Prime
Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui

numar cat mai mare de opinii si analize.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma
folosirii acestor informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice
sau direct de la emitenti. Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung.
SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la
sectiunea , Informatii piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt
identificati in continutul acestora si avand functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor
pentru investitii ale SSIF Prime Transaction SA, precum si lista cu potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare
pentru investitii si recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se
publica/modifica un raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea,
transmiterea, transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese
in ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de
alte activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor,
pastrarea unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate.

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un

profit cert. Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara,
http://www.asfromania.ro

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul delegeta (UE) 565/2017 si Directiva 2014/65/UE.
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